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 مقدمه: -1
باشد. اساسنامه  نزد سازمان بورس و اوراق بهادار به ثبت رسيده است و تحت نظارت آن مي نگر راستين  سرمايهنور    گذاري سرمايه صندوق  

اين صندوق به تصويب مجمع صندوق رسيده و نزد سازمان بورس و اوراق بهادار ثبت شده است. نظارت سازمان بورس و اوراق   اميدنامهو  
بهادار بر صندوق به منظور حصول اطمينان از رعايت مقررات قانوني و مصوبات سازمان بورس و اوراق بهادار و شفافيت اطلاعاتي بوده و 

مزايا، تضمين سودآوري، كامل و صحيح بودن اطلاعات مندرج در اميدنامه يا توصيه و سفارش سازمان بورس و اوراق بهادار    تأييد  منزلهبه  
 باشد. گذاري در صندوق نمي به سرمايه 

شده و    اساسنامهناپذير  اين اميدنامه بخش جدايي محسوب  ماده (واژه  كليه صندوق  اصطلاحاتي كه در  صندوق   اساسنامه )  1ها و  اين 
گذاري در اين صندوق گيري در مورد سرمايهگذار براي تصميمرود. سرمايهتعريف شده است در اين اميدنامه نيز به همان معاني به كار مي 

اي آن را نيز مطالعه نمايد. بعضي از مطالب مهم اساسنامه در اميدنامه  هاي دورهصندوق، گزارش  اساسنامه بايد علاوه بر مفاد اميدنامه و  
  هاي متفاوت از آن دو، همواره مفاد اساسنامه حاكم خواهد بود. است و در صورت برداشت تكرار شده 

 اساسنامه گذاري در اوراق بهاداري است كه خصوصيات اصلي آن در  گذاران و سرمايهآوري وجوه از سرمايههدف از تشكيل صندوق، جمع 
  ) ذكر شده است. 3-2و  2-2صندوق و جزئيات آن در اين اميدنامه (بندهاي 

اين    4اي از آن در بخش  در اساسنامه و خلاصه  هاآنشود كه تفاوت  گذاري صندوق به دو نوع عادي و ممتاز تقسيم ميواحدهاي سرمايه
علاقه  است.  آمده  سرمايهاميدنامه  به  سرمايهمندان  واحدهاي  صندوق،  اين  در  ميگذاري  خريداري  را  صندوق  عادي  نمايند.  گذاري 

به واسطة كارگزاران داراي    و  نويسي اوليه، در بورس يا بازار خارج از بورس مربوطهپذيره  دورهگذاري پس از  واحدهاي سرمايه   خريدوفروش
بازارگردان صندوق، بر اساس مفاد اساسنامه و اميدنامه صندوق و مقررات بورس يا بازار خارج از بورس مربوطه، به   شود.مجوز انجام مي

شود. گذاري جديد به نام وي صادر ميكند. به درخواست بازارگردان، واحدهاي سرمايهگذاري كمك مينقدشوندگي واحدهاي سرمايه
باشد را ارائه دهد. جزئيات مربوط به اين امر در رويه گذاري كه در مالكيت وي مي تواند درخواست ابطال واحدهاي سرمايهبازارگردان مي

  بيني شده است. گذاري پيش صدور، ابطال و معاملات واحدهاي سرمايه
اين اميدنامه توضيح    3گذاري در اين صندوق در بخش  هاي فراروي سرمايهگذاري در اين صندوق، بدون ريسك نيست. انواع ريسكسرمايه

  اند. داده شده
  
  هاي صندوق: اهداف و استراتژي  -2
همچنين  ها و مديريت اين سبد است.  گذاران و تشكيل سبدي از داراييآوري سرمايه از سرمايه هدف از تشكيل صندوق، جمع  -2-1

نويسي يا تعهد خريد اوراق بهادار مشاركت  صرفه و صلاح صندوق ايجاب كند، صندوق در قبال دريافت كارمزد در تعهد پذيره   كهيدرصورت
با توجه به پذيرش ريسك مورد   هاي صندوق، پشتوانة اين تعهد خواهد بود.آوري شده و ساير داراييكه در اين صورت وجوه جمع  كرده

هاي متعددي نسبت  سرمايه در صندوق، مزيت   انباشته شدنگذاران گردد.  شود، بيشترين بازدهي ممكن نصيب سرمايه قبول، تلاش مي 
  بهينهكارگيري نيروهاي متخصص، گردآوري و تحليل اطلاعات و گزينش سبد  به   هزينهگذاران دارد: اولاً  گذاري انفرادي سرمايهبه سرمايه

گذاران، يابد. ثانياً، صندوق از جانب سرمايهار كاهش مي گذهر سرمايه   هزينه  سرانهشود و  گذاران تقسيم مي سرمايه  همهاوراق بهادار بين  
مي  كليه انجام  را  بهادار  اوراق  كوپن  و  سهام  سود  دريافت  قبيل  از  صندوق  به  مربوط  اجرايي  نتيجه  حقوق  در  و  هر    هزينه   سرانهدهد 

سرمايهگذ سرمايه انجام  براي  مي ار  كاهش  ثالثا،گذاري  سرمايه   ً يابد.  متنوع امكان  و  مناسب  نتيجه تر داراييگذاري  در  و  شده  فراهم  ها 
 يابد. اري كاهش مي گذريسك سرمايه

تعهد    اي  يسينورهيآن مشاركت در تعهد پذ  يفرع  تيدر اوراق بهادار و موضوع فعال  ي گذارهيصندوق، سرما  ياصل  تيموضوع فعال  -2-2
گذاري خارجي (ارزي) به هر گذاري كند و سرمايههاي ريالي داخل كشور سرمايهتواند در داراييصندوق فقط مي اوراق بهادار است.    ديخر

  كند: گذاري ميشرح زير سرمايه هايي بهباشد. صندوق در دارايينوع و شكل غيرمجاز مي
 و بازار اول و دوم فرابورس ايران و سهام قابل معامله در بازار پايه فرابورس ايران؛  شده در بورس اوراق بهادار تهرانسهام پذيرفته: 2-2-1
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  حق تقدم خريد سهام موضوع بند قبل؛ : 2-2-2
گذاري زمين و ساختمان سرمايه  هاي صندوقاز جمله   »گذاري غير از اوراق بهادارسرمايه  هاي صندوق گذاري  واحدهاي سرمايه«:  2-2-3
  ؛ گذاري پروژهسرمايه هاي صندوق و 

اوراق و يا قبل از زمان تحويل فيزيكي خواهد   ديسررسگذاري در گواهي سپرده كالايي كه صرفاً به قصد فروش قبل از  سرمايه :  2-2-4
  بود. 

  : اوراق مشاركت، اوراق صكوك و اوراق بهادار رهني و ساير اوراق بهاداري كه تمامي شرايط زير را داشته باشد: 2-2-5
  از سوي دولت، بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران يا سازمان بورس و اوراق بهادار صادر شده باشد؛  هاآنمجوز انتشار  -الف
  تضمين و مشخص شده باشد؛  هاآنسود حداقلي براي  -ب
  ها قابل معامله باشد. در يكي از بورس -ج
  . يا مؤسسات مالي اعتباري داراي مجوز از بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران هابانك منتشره توسط   سپردههاي گواهي : 2-2-6
  ها و مؤسسات مالي اعتباري داراي مجوز از بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران.گذاري نزد بانك هر نوع سپرده : 2-2-7
اتخاذ موقعيت فروش قراردادهاي آتي اوراق بهادار، صـرفاً به منظور پوشـش ريسـك نوسـان قيمت اوراق بهادار موجود در صـندوق   :2-2-8

رمايه رفاً بهسـ تن موقعيتگذاري و اتخاذ موقعيت خريد در قراردادهاي آتي اوراق بهادار صـ ي كه قبلاً در قراردادهاي منظور بسـ هاي فروشـ
  اند.ذ نمودهآتي اوراق بهادار اتخا

كند، بايد علاوه بر خصوصيات مندرج در بند  ها مشاركت مي نويسي يا تعهد خريد آناوراق بهاداري كه صندوق در تعهد پذيره :2-2-9
  ، داراي خصوصيات زير باشند: 2-2-5
ضامن : حداقل سود تعيين شده يا پيش 2-2-9-1 مقرر، توسط  بازپرداخت اصل اوراق بهادار در مواعد  بهادار و  بيني شده براي اوراق 

  معتبري تضمين شده باشد؛ 
تعيين 2-2-9-2 بازدهي  پيش :  يا  پيش شده  بازدهي  از  كمتر  بهادار،  اوراق  براي  شده  تضمين بيني  يا  شده  صندوق بيني  براي  شده 

بيني شده براي شده يا پيشگذاري، بازدهي تعيين بيني يا تضمين بازدهي صندوق سرمايهگذاري نباشد يا در صورت عدم پيش سرمايه
 ، كمتر نباشد. كه در مالكيت صندوق است  5- 2-2موضوع بند   بهادار اوراق بهادار، از متوسط بازدهي اوراق

صندوق بر اساس آخرين  هاي  در طول عمر صندوق حدنصاب است.    سهاميگذاري قابل معامله  سرمايه  اين صندوق از نوع صندوق  -2-3
  شود. نصاب اعلام شده توسط سازمان متناسب با نوع صندوق بايد رعايت شود. آخرين نصاب مجاز در تارنماي صندوق به روزآوري مي

منظور پوشش ريسك نوسان قيمت اوراق بهادار موجود در سبد دارايي صندوق، در بازار معاملات آتي اوراق بهادار  تواند بهمدير مي  -2-4
شركت نموده و تا سقف دارايي هر ورقه در صندوق، اقدام به اتخاذ موقعيت فروش در قرارداد آتي آن ورقه نمايد. در هر زمان بايد تعداد 

هاي فروش باز صندوق در قراردادهاي آتي، از تعداد همان نوع ورقه كه در سبد دارايي صندوق قرار دارد كمتر ر موقعيتاوراق بهادار د
كه در اثر فروش اوراق بهادار، تعداد اوراق بهادار موجود در سبد دارايي از تعداد اوراق بهاداري كه صندوق در قراردادهاي باشد. در صورتي

شده است، كمتر گردد؛ مدير موظف است قبل از فروش اوراق بهادار مربوطه، با اتخاذ موقعيت تعهد خريد در   هاآنآتي متعهد به فروش  
قراردادهاي آتي اوراق بهادار، تعداد اوراق بهاداري را كه صندوق در قرارداد آتي متعهد به فروش آن شده است را به ميزان كافي كاهش  

  دهد.
 
  گذاري در صندوق: ريسك سرمايه-3

هاي صندوق گذاري گذاري در صندوق سودآور باشد، ولي احتمال وقوع زيان در سرمايههر چند تمهيدات لازم به عمل آمده است تا سرمايه
دارد سرمايه؛  همواره وجود  به ريسكبنابراين  بايد  سرمايهگذاران  ريسكهاي  از جمله  صندوق  در  از گذاري  بخش  در اين  يادشده  هاي 

هاي فراروي  گذاري در صندوق، تمام ريسكگذاري ممتاز و عادي با سرمايهاميدنامه، توجه ويژه داشته باشند. دارندگان واحدهاي سرمايه
 پذيرند. صندوق را مي

 اند. شده برشمردهگذاري در صندوق هاي سرمايهدر ساير بندهاي اين بخش، برخي از ريسك
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قيمت اوراق بهادار در بازار، تابع عوامل متعددي از جمله وضعيت سياسي، اقتصادي،   صندوق:  هايداراييريسك كاهش ارزش    -3-1
از  بخشي  يا  تمام  مواقعي  در  است  ممكن  آنكه  به  توجه  با  است.  آن  ضامن  و  ناشر  خاص  وضعيت  و  فعاليت  موضوع  صنعت  اجتماعي، 

تواند در بازار كاهش يابد، لذا صندوق از  گذاري شده باشند و از آنجا كه قيمت اين اوراق ميصندوق در اوراق بهادار سرمايه  هاي دارايي
  گذاران منتقل شود. اين بابت ممكن است متضرر شده و اين ضرر به سرمايه

گذاري صندوق در بورس كه واحدهاي سرمايهبا توجه به آنگذاري صندوق:  ريسك كاهش ارزش بازاري واحدهاي سرمايه   -3-2
خارجيا   مورد    بازار  مربوطه  بورس  مي  دادوستداز  قيمت  قرار  بازار،  در  تقاضا  و  عرضه  ميزان  نوسانات  كه  دارد  وجود  امكان  اين  گيرد، 

گذاري صندوق نزديك گذاري صندوق را نيز دستخوش نوسان كند. هرچند انتظار بر آن است كه قيمت واحدهاي سرمايه واحدهاي سرمايه
گذاري به دليل عملكرد عرضه و تقاضا باشد اما اين امكان وجود دارد كه قيمت بازاري واحدهاي سرمايه  هاآنبه ارزش خالص دارايي  

 هاي داراييگذاري شود. بدين ترتيب حتي در صورت عدم كاهش ارزش خالص  بيشتر يا كمتر از ارزش خالص دارايي واحدهاي سرمايه
گذاري نسبت به قيمت خريد خود مواجه شده و از اين بابت دچار گذار با كاهش قيمت واحدهاي سرمايهسرمايهصندوق، ممكن است  

  زيان شود.
دهد. گرچه صندوق در اوراق صندوق را تشكيل مي   هاي داراييي  ها بخش عمدهاوراق بهادار شركت   ريسك نكول اوراق بهادار:  -3-3

سرمايه ميبهاداري  سود حداقل براي  گذاري  كه  سرمايه  هاآنكند  اصل  سود و  معتبر   مؤسسهگذاري آن توسط يك  تعيين و پرداخت 
، وثايق معتبر و كافي وجود دارد؛ ولي اين احتمال وجود دارد كه هاآنگذاري در  تضمين شده است، يا براي پرداخت اصل و سود سرمايه

گذاري مرتبط با اين اوراق، سودآوري كافي نداشته باشد يا ناشر و ضامن به تعهدات خود در پرداخت به موقع سود و اصل  طرح سرمايه
گذاري و سود متعلق ي اصل سرمايهدهندهكاهش يابد به طوري كه پوشش يتوجهقابل اوراق بهادار، عمل ننمايند يا ارزش وثايق به طرز 

  گذاران شوند. تواند باعث تحميل ضرر به صندوق و متعاقباً سرمايهبه آن نباشند. وقوع اين اتفاقات مي
الحساب اوراق مشاركت دولتي) افزايش  كه نرخ بازده بدون ريسك (نظير سود علي در صورتي  ريسك نوسان بازده بدون ريسك:  -3-4

تعيين شده است، در بازار كاهش    هاآنيابد، به احتمال زياد قيمت اوراق مشاركت و ساير اوراق بهاداري كه سود حداقل يا ثابتي براي  
ي معتبر (نظير  گذاري كرده باشد و بازخريد آن به قيمت معين توسط يك مؤسسهيابد. اگر صندوق در اين نوع اوراق بهادار سرمايهمي 

  گذاران گردد.بانك) تضمين نشده باشد، افزايش نرخ بازده بدون ريسك، ممكن است باعث تحميل ضرر به صندوق و متعاقباً سرمايه
ها و وظايفي گذاري صندوق در بورس يا بازار خارج از بورس مربوطه و مسئوليت پذيرش واحدهاي سرمايه  ريسك نقدشوندگي:  –  5–3

گذاران  گذاري صندوق را تسهيل كرده و اين امكان را براي سرمايه واحدهاي سرمايه  خريدوفروش،  است  رفته يپذكه بازارگردان صندوق  
گذاري خود را به قيمت منصفانه، فروخته و تبديل به نقد نمايند.  كند تا در هر موقع كه تمايل داشته باشند واحدهاي سرمايهفراهم مي 

گذاري نيز همواره تابع شرايط بازار خواهد هاي بازارگردان محدود است و امكان تبديل به نقدكردن واحدهاي سرمايهبا اين حال، مسئوليت 
گذاري صندوق، تابع مقررات بورس يا بازار خارج از بورس مربوطه است و ممكن است واحدهاي سرمايه  خريدوفروشبود. از طرف ديگر  

گذاري خود توانند واحدهاي سرمايهگذاران نميكه در اين شرايط، سرمايه  اين مقررات، معاملات صندوق تعليق يا متوقف گردد  بر اساس
  را به نقد تبديل كنند. 

  : هاآن گذاري و حقوق دارندگان انواع واحدهاي سرمايه  -4
گذاري هر  گذاري تعداد واحدهاي سرمايهشود. در گواهي سرمايه گذاري صادر مي گذاري در صندوق، گواهي سرمايهدر ازاي سرمايه  -4-1

مي سرمايه درج  سرمايهگذار  مي شود. واحدهاي  تقسيم  عادي  و  ممتاز  نوع  به دو  سرمايهگذاري  حقوق دارندگان واحدهاي  گذاري  شود. 
] اين 3-4و    2-4كه خلاصة آن در بندهاي [  جز آنچه كه در اساسنامه قيد شدهممتاز و عادي از همه لحاظ با يكديگر يكسان است، به 

  اميدنامه درج شده است. 
تواند در مجمع صندوق، از حق رأي خود استفاده كند. اختيارات  گذاري ممتاز، داراي حق رأي است و مي واحدهاي سرمايه  دارنده  -4-2

و   اساسنامه  در  صندوق  بند    خلاصهمجمع  در  سرمايه  1-6آن  واحدهاي  است. دارندگان  شده  داده  توضيح  اميدنامه  ممتاز اين  گذاري 
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گذاري ممتاز خود را با رعايت شرايط مندرج در اساسنامه و مقررات بورس يا بازار خارج از بورس مربوطه، به توانند واحدهاي سرمايهمي 
  گذاري ممتاز ندارد. ديگران واگذار كنند. بازارگردان تعهدي در قبال بازارگرداني واحدهاي سرمايه

گذاري  سرمايه  تواند در مجامع صندوق شركت نمايد. واحدهاي گذاري عادي داراي حق رأي نيست و نمي واحدهاي سرمايه  دارنده   -4-3
از بورس مربوطه و با رعايت مقررات آن، قابل معامله است. بازارگردان در چارچوب مفاد اساسنامه   بازار خارجعادي صرفاً از طريق بورس يا  

كه مجمع صندوق، گذاري عادي است. در صورتي و اميدنامه و بر اساس دستورالعمل بازارگرداني، موظف به بازارگرداني واحدهاي سرمايه
روز بعد از اعلام، اِعمال    30رأي به تغيير اساسنامه يا اميدنامه (به استثناي تغيير مدير، متولي، بازارگردان و حسابرس) دهد، اين تغييرات  

سرمايهمي  واحدهاي  دارندگان  تا  تصميم شود  براي  كافي  فرصت  عادي،  ادامهگذاري  براي  واحدهاي سرمايه  گيري  فروش  يا  گذاري 
قبلي كماكان حاكم خواهد بود. كاهش مدت يادشده با   اميدنامهمه و روز يادشده، اساسنا  30گذاري خود داشته باشند. طي مدت سرمايه

امكان سازمان  تأييد  و  صندوق  متولي  يا  مدير  كه تقاضاي  كرد  خواهد  موافقت  يادشده  مدت  كاهش  با  صورتي  در  سازمان  است.  پذير 
  باشد. گذاران صندوق در تعارض نميتشخيص دهد اين امر با اصل حفظ منافع و حمايت از سرمايه

سرمايه  -4-4 پذيرهواحدهاي  از  قبل  و  صندوق  تأسيس  ابتداي  در  صندوق  ممتاز  سرمايه  هياولنويسي  گذاري  عادي واحدهاي  گذاري 
صندوق، تماماً به صورت نقد توسط مؤسسان خريداري شده و وجوه مربوطه به حساب بانكي صندوق در شرف تأسيس واريز شده است.  

گذاري نويسي اوليه منتشر شده است. هويت دارندگان واحدهاي سرمايههويت مؤسسان كه مطابق اساسنامه حق رأي دارند، در هنگام پذيره
  شود.اي صندوق درج مي هاي دورهممتاز كه مطابق اساسنامه حق رأي دارند، در تارنماي صندوق و همچنين در گزارش

  
  اقامت صندوق: محل -5

  . شودرساني ميو در تارنماي صندوق اطلاع تعيين شده است در اساسنامه محل اقامت صندوق توسط مدير صندوق
 

  اركان صندوق: -6
بازارگردانان) صندوق و اركان نظارتي مشتمل (مشتمل بر مدير و بازارگردان    كنندهادارهاز مجمع صندوق، اركان    اندعبارتاركان صندوق  

 شود. بر متولي و حسابرس كه هر كدام به شرح زير معرفي مي 
شود و تشريفات دعوت، تشكيل و گذاري ممتاز تشكيل ميمجمع صندوق از اجتماع دارندگان واحدهاي سرمايه  مجمع صندوق:  -6-1

تواند اساسنامه، اميدنامه، مدير، متولي، بازارگردان و حسابرس را تغيير گيري آن در اساسنامه قيد شده است. مجمع صندوق مي تصميم 
  گذاري ممتاز، در مجامع صندوق حق رأي دارند. دهد. فقط دارندگان واحدهاي سرمايه

مرجع ثبت    14013594440  يو شناسه مل   635514كه با شماره ثبت    سبدگردان راستينشركت  ،  صندوقمدير    مدير:  -6-2 نزد 
رس   تهرانشهرستان    ي هاشركت  ثبت  تأييد  مدير  است.  ده يبه  از  پس  كه  است  حقوقي  مقررات    شخصيت  اساس  بر  و  مفاد سازمان  و 

هاي صندوق، مدير حداقل سه  براي انتخاب دارايي  .شوداين اميدنامه مدير ناميده مي شده و در  توسط مجمع صندوق انتخاب    ،اساسنامه 
تواند در هر زمان اعضاي گروه را تغيير دهد. اين گروه، نقش  كند و مي گذاري» انتخاب مينفر را به عنوان اعضاي «گروه مديران سرمايه

هاي صندوق دارند. به همراه اين اميدنامه، مدير ضمن انتشار مشخصات و سوابق كاري خود، مشخصات و سوابق اساسي در مديريت دارايي
گذاري» مراتب بلافاصله گذاري» را نيز انتشار داده است. در صورت تغيير اعضاي «گروه مديران سرمايهكاري اعضاي «گروه مديران سرمايه

براي انجام  ج شده است.  گذاري» در اساسنامه درگذاران خواهد رسيد. وظايف و اختيارات مدير و «گروه مديران سرمايهبه اطلاع سرمايه
هاي كارگزاري داراي  نام صندوق، يك يا چند كارگزار از بين شركت شده در بورس يا بازار خارج از بورس بهمعاملات اوراق بهادار پذيرفته

مي  انتخاب  مدير  توسط  بهادار،  اوراق  و  بورس  سازمان  از  مي مجوز  مدير  هيچشود.  بدون  صندوق  صلاح  و  صرفه  به  توجه  با  گونه  تواند 
  تشريفاتي، كارگزار يا كارگزاران صندوق را تغيير دهد. 
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نزد مرجع ثبت    10840017999  يو شناسه مل   13898كه با شماره ثبت    موسسه حسابرسي بهراد مشار،  متولي صندوقمتولي:    -6-3
مفاد    شخصيت حقوقي است كه پس از تأييد  متولي  است.  دهيبه ثبت رس   تهرانشهرستان    ي هاشركت  بر اساس مقررات و  سازمان و 

اصلي متولي كه در اساسنامه قيد شده است؛    وظيفه شود.  اساسنامه توسط مجمع صندوق انتخاب شده و در اين اميدنامه متولي ناميده مي
هاي صندوق به منظور و اركان نظارتي صندوق در اجراي صحيح مقررات، اساسنامه، اميدنامه و رويه  كنندهادارهنظارت مستمر بر اركان  

هاي بانكي صندوق به پيشنهاد مدير و گذاران و طرح موارد تخلف در مراجع رسيدگي و پيگيري موضوع است. حسابحفظ منافع سرمايه
گذاران، بايد به تأييد متولي برسند.  هاي صندوق نيز قبل از اجرا از جهت رعايت منافع سرمايهتأييد متولي، افتتاح شده و برخي از رويه

نام صندوق، نظارت دارد. به داري اسناد در وجه حامل و اوراق بهادار بيصندوق و نحوة نگه هاي  ها و پرداختدر ضمن متولي بر دريافت
  گذاران اعلام نموده است. همراه اين اميدنامه، متولي مشخصات و سوابق كاري خود را براي اطلاع سرمايه

  10320816892  يو شناسه مل   30052كه با شماره ثبت    صندوق اختصاصي بازارگرداني آرمان انديش،  بازارگردانبازارگردان:    -6-4
شخصيت حقوقي است كه بر اساس مقررات و مفاد اساسنامه    بازارگردان  است.  دهيبه ثبت رس  تهرانشهرستان    ي هانزد مرجع ثبت شركت 

  وظيفه هاي بازارگردان در اساسنامه و مقررات بازارگرداني قيد شده است.  اختيارات و مسئوليت شود.  توسط مجمع صندوق انتخاب مي 
مطابق مقررات بازارگرداني است. بدين منظور بازارگردان در چارچوب   گذاري عادي صندوقبازارگرداني واحدهاي سرمايه  اصلي بازارگردان، 

گذاري عادي در سامانه معاملاتي واحدهاي سرمايه  خريدوفروشسفارش    ارائهمقررات مذكور در طول تمامي روزهاي معاملاتي اقدام به  
اختلاف بين قيمت خريد در سفارش ( بازارگردان    خريدوفروشهاي  مظنه سفارش  دامنهكند.  بازار خارج از بورس مربوطه مي   بورس يا

گذاري است.  واحد سرمايه  50.000رابردرصد خواهد بود. حداقل سفارش انباشته بازارگردان ب  3خريد و قيمت فروش بازارگردان) حداكثر  
گذاري خريداري گذاري است. در صورتي كه تعداد واحدهاي سرمايهسرمايهواحد    1.000.000بازارگردان برابر  حداقل معاملات روزانه  

روزانه معاملات  حداقل  ميزان  به  معاملاتي  روز  هر  در  بازارگردان  توسط  شدة  فروخته  يا  براي   آنگاهبرسد    شده  تعهدي  بازارگردان 
ها در موقع انحلال و تصفية صندوق، بازارگردان گذاري بيشتري در آن روز نخواهد داشت. علاوه بر اينواحدهاي سرمايه   خريدوفروش

صندوق را كه در بازار به فروش نرسد، در قبال    هاي داراييكند و آن بخش از  هاي صندوق را تأمين ميوجوه نقد لازم براي پرداخت
كند. در صورتي كه مجمع صندوق نتواند جانشين بازارگردان را پس از استعفاي مي  گذاري يا مطالبات خود از صندوق، دريافتسرمايه

كه پس از استعفاي وي، صندوق هيچ بازارگرداني نداشته باشد، بازارگردان وي ظرف مهلت مذكور در اساسنامه تعيين نمايد، به شرط آن
با شرايط مذكور در اساسنامه، اختيار انحلال صندوق را خواهد داشت؛ لكن در صورت انحلال صندوق، بازارگردان موظف است تا تصفيه  

  هاي خود عمل نمايد.كامل صندوق به مسئوليت 
و شناسه    6870كه با شماره ثبت    هاي مديريت حسابرسينموسسه حسابرسي و بهبود سيستم ،  حسابرس صندوق  حسابرس:  -6-5
شركت   10100316991  يمل مرجع ثبت  شخصيت حقوقي است كه توسط    حسابرس  است.  دهي به ثبت رس  تهرانشهرستان    ي ها نزد 

رسد.  سازمان يا مؤسسات حسابرسي مورد تأييد سازمان، پيشنهاد و به تصويب مجمع صندوق مي   متولي از بين مؤسسات حسابرسي معتمد
هاي و مسئوليت گذاران اعلام نموده است. وظايف  به همراه اين اميدنامه، حسابرس مشخصات و سوابق كاري خود را براي اطلاع سرمايه
هاي عملكرد و  هاي صندوق مطمئن شود، گزارشحسابرس در اساسنامه قيد شده است. حسابرس بايد از درستي ثبت و نگهداري حساب

ارزش خالص   محاسبه  اظهارنظر نمايد و راجع به صحت  هاآن هاي مالي صندوق را در مقاطع زماني معين بررسي كرده و راجع به  صورت
هاي معين اظهارنظر نمايد. براي تغيير حسابرس، موافقت متولي و  گذاري در دورهدارايي و قيمت صدور و قيمت ابطال واحدهاي سرمايه

  مجمع صندوق هر دو لازم است.
  رساني نمايد. مدير صندوق بايد مشخصات اركان صندوق را بر اساس آخرين تغييرات انجام شده، در تارنماي صندوق افشا و اطلاع 

  گذاري:معاملات واحدهاي سرمايه صدور، ابطال و -7
اري عادي افزايش  گذگذاران)، از طريق صدور واحدهاي سرمايهگذاري صندوق نزد سرمايهصندوق (تعداد واحدهاي سرمايه  هيسرما  -7-1

گذاري عادي صرفاً به تقاضاي نويسي اوليه، صدور و ابطال واحدهاي سرمايهپذيره  دورهيابد. پس از  كاهش مي  هاآنو از طريق ابطال  
قيمت  به  اساسنامه  مفاد  اساس  بر  و  مي بازارگردان  صورت  معيني  سرمايههاي  واحدهاي  تعداد  صدور پذيرد.  درخواست  موضوع  گذاري 
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گذاري گذاري، حداكثر تعداد واحدهاي سرمايه. هرگاه در اثر صدور واحدهاي سرمايهباشد  10.000بايد مضربي از  گذاري  واحدهاي سرمايه
گذاري متوقف خواهد شد. براي صدور اميدنامه) تأمين شود، صدور واحدهاي سرمايه  9گذاران (مذكور در بخش  مجاز صندوق نزد سرمايه

» گذاري روية، صدور، ابطال و معاملات واحدهاي سرمايهطبق «بيني شده  گذاري به نام بازارگردان، وي بايد مراحل پيش واحدهاي سرمايه
گذاري است كه قبل از نام بازارگردان معادل آخرين قيمت صدور هر واحد سرمايهگذاري بهطي نمايد. قيمت صدور هر واحد سرمايه  را

  . شده است ارائه درخواست صدور، محاسبه  
صندوق در هر  هاي داراييارزش  (صندوق  هاي داراييارزش خالص  دهندهنشان گذاري در هر زمان قيمت ابطال واحدهاي سرمايه -7-2

صندوق در هر زمان در شرايط عادي، مدير بايد قيمت جاري اين   هاي داراييارزش    محاسبه هاي صندوق) است. در  زمان منهاي بدهي
ارزش واقعي دارايي نيست، مدير   كنندهمنعكس ها در بازار  ها را در بازار ملاك عمل قرار دهد؛ در شرايط خاصي كه قيمت داراييدارايي

 دوفروش يخرهاي  تعيين قيمت  نحوهها مدير بايد دستورالعمل  ها را تعديل نمايد. در تعيين و تعديل اين قيمت تواند قيمت بازار داراييمي 
صندوق اوراق   در  سرمايهبهادار  ابطال  هاي  صندوق،  فعاليت  دوره  طول  در  كند.  رعايت  را  بهادار  اوراق  و  بورس  سازمان  مصوب  گذاري 

گذاري موضوع درخواست ابطال واحدهاي شود. تعداد واحدهاي سرمايهگذاري صرفاً به تقاضا و براي بازارگردان انجام ميواحدهاي سرمايه
گذاري خود را كه بازارگردان درخواست ابطال تمام يا بخشي از واحدهاي سرمايهباشد. در صورتي10.000گذاري، بايد مضربي از  سرمايه

مربوط به ابطال را   مراحل  ابطال    طي نمايد، معادل قيمت   »گذاريروية صدور، ابطال و معاملات واحدهاي سرمايهطبق «ارائه دهد و 
  شود.واريز مي »گذاريروية صدور، ابطال و معاملات واحدهاي سرمايهطبق «گذاري باطل شده به حساب بانكي وي واحدهاي سرمايه

صندوق در همان زمان است. دليل   هاي داراييگذاري در هر زمان، كمي بيشتر از ارزش خالص  هاي صدورِ واحدهاي سرمايهقيمت   -7-3
 هايداراييها به ارزش خالص  هايي را بپردازد. بخشي از اين هزينهگذاري، بازارگردان بايد هزينهآن است كه هنگام صدور واحدهاي سرمايه

  گذاري محاسبه شود. شود تا قيمت صدورِ واحدهاي سرمايهصندوق اضافه مي
سرمايه  -7-4 واحدهاي  صندوق،  فعاليت  دورة  طول  است.  در  معامله  قابل  مربوطه  بورس  از  خارج  بازار  يا  بورس  در  صندوق  گذاري 

 ةواسطبهگذاري خود را در چارچوب مقررات معاملاتي،  توانند تمام يا بخشي از واحدهاي سرمايهگذاران صندوق در صورت تمايل ميسرمايه
سرمايه  و  رسانده  فروش  به  مربوطه  بورس  از  خارج  بازار  يا  بورس  طريق  از  مجوز،  داراي  همچنين  كارگزاران  كنند.  نقد  را  خود  گذاري 

معاملاتي، به واسطة كارگزاران داراي مجوز، اقدام به خريد  توانند در چارچوب مقررات  گذاري در صندوق نيز مي به سرمايه  مندانعلاقه
سرمايه و  واحدهاي  اساسنامه  مفاد  و  بازارگرداني  مقررات  چارچوب  در  است  متعهد  صندوق  بازارگردان  كنند.  صندوق    دنامه ي امگذاري 

  گذاري صندوق كند. صندوق، اقدام به بازارگرداني واحدهاي سرمايه
گذاري مركزي اساس مقررات شركت سپرده  گذار و برگذار، به تقاضاي سرمايه گذاري و تسليم آن به سرمايهصدور گواهي سرمايه  -7-5

  و پرداخت كارمزد مربوطه خواهد بود. 

  گذاري در صندوق: هاي سرمايه هزينه  -8 
سرمايههزينه   -8-1 مي هاي  تقسيم  بخش  به دو  صندوق  در  هزينه گذاري  از اين  بخشي  محل  شود.  صندوق پرداخت   هاي داراييها از 

شود.  گذار اخذ مي ها، مستقيماً از سرمايهيابد. بخش ديگر از اين هزينه صندوق كاهش مي  هاي داراييشود و بدين علت، ارزش خالص  مي 
نظير مبالغ پرداختي بابت كارمزد اركان صندوق)، مشمول ماليات بر كند ( مبالغي كه صندوق براي دريافت كالا يا خدمات پرداخت مي

طبق قوانين موجود خريد اوراق بهادار  شوند.  بوده كه ماليات مذكور حسب مورد در حساب هزينه يا دارايي صندوق منظور مي   افزودهارزش
كنند،  گذاري ثبت شده نزد سازمان بابت ارائه خدمات يا تضامين از صندوق مربوطه دريافت مي سرمايه  هاي صندوق و كارمزدهايي كه اركان  

 شود. نمي افزودهارزشمشمول ماليات بر 
هاي ها، نظير هزينهاست. برخي از اين هزينه  صندوق، در اساسنامه قيد شده   هاي داراييهاي قابل پرداخت از محل  فهرست هزينه  -8-2

بيني بوده و به موضوع دعاوي و مراحل و سرعت پيشرفت  طرح دعاوي به نفع صندوق يا عليه اركان صندوق، به طور كلي غيرقابل پيش 
هاي تشكيل مجامع صندوق، با تصويب مجمع صندوق از محل هاي تأسيس و هزينهها نظير هزينهبستگي دارد. برخي از هزينه  هاآن

نگهداري اوراق   نهيهزسود تسهيلات بانكي،    هزينهها نظير كارمزد معاملات،  شود. برخي ديگر از هزينهصندوق پرداخت مي  هاي دارايي



  

٧ 
 

دهندگان اين خدمات يا تسهيلات تعيين  مدير صندوق با ارائه مذاكرهنقل و انتقال وجوه صندوق، از طريق  هزينهنام صندوق يا بهادار بي 
- 8هاي مذكور در بند  اين اميدنامه آمده است. هزينه   3-8اي است كه در بند  ها، مبلغ از پيش تعيين شده شود. برخي ديگر از هزينهمي 
  شود.هاي صندوق منظور مي ، روزانه محاسبه و در حساب3

 
 بيني است، به شرح جدول زير است:صندوق كه از قبل قابل پيش   هاي داراييهاي قابل پرداخت از محل آن قسمت از هزينه -8-3

 هزينه محاسبهشرح نحوه  عنوان هزينه 

هاي تأسيس (شامل تبليغ هزينه
 نويسي)پذيره

  400نويسي اوليه حداكثر تا سقف  شده در پذيرهاز وجوه جذب  )0.001يك در هزار (معادل  
 متولي صندوق؛  دييتأمدارك مثبته با  ارائهميليون ريال با 

 هاي برگزاري مجامع صندوقهزينه
مالي با اراية مدارك   سال   كميليون ريال براي برگزاري مجامع در طول ي  50حداكثر تا مبلغ  

 مثبته با تصويب مجمع صندوق؛ 

 كارمزد مدير

از متوسط روزانه ارزش سهام و حق تقدم سهام تحت تملك    )0.015پانزده در هزار(سالانه  
از ارزش روزانة اوراق بهادار با درآمد ثابت تحت تملك    )0.005(در هزار  پنجصندوق بعلاوه  

گذاري در گواهي سپردة بانكي و سپردة  سرمايه  از سود حاصل از    )0.02(  دو درصدصندوق و  
  ؛هاگذاري در آنبانكي و تا ميزان نصاب مجاز سرمايه

 ؛هاي سازمانكارمزد مبتني بر عملكرد: مطابق آخرين ابلاغيه 
 هاي صندوق؛ از ارزش روزانه خالص دارايي  صددر 0.7سالانه  كارمزد بازارگردان

 كارمزد متولي 
ميليون    1.500از متوسط ارزش خالص دارايي هاي صندوق كه سالانه حداقل    صد در  0.5سالانه  

 ميليون ريال خواهد بود؛   2.500ريال و حداكثر 

 ميليون ريال به ازاي هر سال مالي؛  1.200سالانه مبلغ ثابت  كارمزد حسابرس

باشد.هاي صندوق در آغاز دوره اوليه تصفيه مي ارزش خالص دارايي  )0.001(در هزار  يكمعادل   مخارج تصفية صندوق

 هاحق پذيرش و عضويت در كانون 
ها عضويت در اين كانون   كهنيبر اهاي مذكور، مشروط  معادل مبلغ تعيين شده توسط كانون

 طبق مقررات اجباري باشد 

افزار،  هاي دسترسي به نرم هزينه
 هاتارنما و خدمات پشتيباني آن 

هاي پشتيباني  اندازي تارنماي آن و هزينهافزار صندوق، نصب و راهي دسترسي به نرم هزينه
مطابق صورت حساب شركت ارائه دهنده خدمات نرم افزاري با ارئه مدارك مثبته  ها سالانه  آن

 ؛و با تصويب مجمع صندوق
گذاري واحدهاي  هزينه سپرده
 گذاري صندوقسرمايه

 گذاري مركزي اوراق بهادار و تسويه وجوه؛ مطابق با قوانين و مقررات شركت سپرده 

و نظارت سازمان  هزينه كارمزد ثبت
  مطابق مقررات سازمان بورس و اوراق بهادار  بورس و اوراق بهادار 

  با تاييد مجمع. ، بندي موسسات رتبهمعادل مبلغ تعيين شده توسط   عملكرد صندوقبندي رتبهكارمزد 
  

 افزاري قابل تغيير خواهد بود.نرمها وفق پيش فاكتور شركت  و خدمات پشتيباني آن افزار، تارنما* هزينه دسترسي به نرم :تتوضيحا
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هاي قيمت   بر اساسهاي روز كاري قبل  ارزش اوراق بهادار يا ارزش خالص دارايي  بر اساسروزانه  بازارگردان  مدير، متولي و    ) كارمزد(الف
علي سود  و  سپردهپاياني  دريافتني  مي الحساب  محاسبه  قبل  روز  در  بانكي  فعاليت  هاي  اول  روز  بابت  كارمزدي  يادشده  اشخاص  شود. 

  كنند. صندوق دريافت نمي

365گذاران در طول عمر صندوق روزانه برابر به منظور توزيع كارمزد تصفيه بين تمام سرمايه  (ب)
001/0

×nهاي  در ارزش خالص داراييضرب
ميليارد   5،000كمتر يا مساوي    خالص داراييبا ارزش    هاي صندوق ميليون ريال براي    500حداكثر تا سقف    صندوق در پايان روز قبل 

، برابر nشود.  ها ذخيره مي در حساب  ميليون ريال،   1،000گذاري با بيش از مبلغ فوق حداكثر تا سقف  سرمايه  هاي صندوقريال و براي  
هاي صندوق با  صندوق به يك در هزار ارزش خالص دارايي  رهيذخيا طول عمر صندوق به سال هر كدام كمتر باشد. هر زمان    3است با  

شود. هرگاه در روزهاي هاي صندوق متوقف مي تصفيه و ثبت آن در حساب  رهيذخ  محاسبههاي روز قبل يا سقف تعيين شده برسد، نرخ 
سازي به شرح ياد شده ادامه ثبت شده كفايت نكند، امر ذخيره  رهيذخ ها،  ياد شده در اثر افزايش قيمت دارايي  محاسبهبعد از توقف  

  يابد.مي 
صندوق قابل پرداخت است و    هاي داراييو خدمات پشتيباني پس از تصويب مجمع از محل    افزار، تارنماهاي دسترسي به نرم نهي) هز(ج 

  شود. هاي صندوق ثبت شده و به طور روزانه مستهلك يا ذخيره ميتوسط مدير در حساب
 افزودهارزششوند، لازم است ماليات بر مي  افزودهارزش) در مورد مخارج مربوط به دريافت خدمات يا خريد كالا كه مشمول ماليات بر د(

    با مخارج يادشده، حسب مورد در حساب هزينه يا دارايي مربوطه ثبت گردد. زمانهم نيز مطابق قوانين محاسبه و 

 از:  اندعبارتار پرداخت شود گذ هايي كه بايد توسط سرمايههزينه  -8-4

  گذارانگذاري نزد سرمايه حداقل و حداكثر واحدهاي سرمايه  -9

 20.000.000فعاليت ضرورت دارد برابر    دورهگذاران (ممتاز و عادي) كه براي شروع  گذاري نزد سرمايه حداقل تعداد واحدهاي سرمايه 
گذاري (ممتاز و عادي) خواهد داشت. با  تعداد واحد سرمايه  400.000.000گذاري است. صندوق در هر زمان حداكثر تا  واحد سرمايه

سرمايه واحدهاي  تعداد  آنكه  به  تعداد  گذتوجه  به  ممتاز  حداكثر   2.000.000اري  زمان  هر  در  صندوق  بنابراين  است،  ثابت  واحد 
  گذاران خواهد داشت.گذاري عادي نزد سرمايهتعداد واحد سرمايه 398.000.000

  

  كننده دريافت  شرح   عنوان هزينه 

  
  

  كارمزد صدور

صندوق  اين  در  ابطال  و  صدور    كارمزد 
به   ابطال  و  صدور  براي  و  ندارد  وجود 
صورت كاغذي برابر مقررات بازاري كه در  

  گردد. آن پذيرفته شده است، عمل مي 

  
  
  
  

  شود. مقررات مربوطه تعيين مي بر اساس
  
  
  كارمزد ابطال   

صندوق  اين  در  ابطال  و  صدور    كارمزد 
به   ابطال  و  صدور  براي  و  ندارد  وجود 
صورت كاغذي برابر مقررات بازاري كه در  

  گردد. آن پذيرفته شده است، عمل مي 
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  نويسي يا تعهد خريد اوراق بهادار:درآمدهاي حاصل از تعهد پذيره-10
نويسي يا تعهد خريد اوراق بهادار مشاركت نموده و از اين بابت كارمزد دريافت كند. كارمزد صندوق ممكن است كه صندوق در تعهد پذيره

كه بنابراين در صورتي؛  شود كه تعهدات صندوق در اين زمينه ايفا شده تلقي گردداز اين بابت در صورتي به عنوان درآمد شناسايي مي
فروش رود، كارمزد دريافتي بلافاصله پس از پايان دورة پذيره   تعهد شدهاوراق بهادار   نويسي يا عرضه اوراق بهادار به عنوان درآمد  به 
زمان با ايفاي نويسي يا عرضه به فروش نرود، شناسايي درآمد هم در دورة پذيره  تعهد شدهكه اوراق بهادار  شود و در صورتي شناسايي مي 

  پذيرد.تعهد صندوق در خريد سهم خود از اوراق بهادار فروخته نشده، صورت مي
  

  يرسان اطلاع -11

  noorfund.ir از عبارت استگذاران و اراية خدمات اينترنتي به سرمايه يرساناطلاعنشاني تارنماي صندوق براي 

 . باشد مي برارا كثيرالانتشار صندوق، روزنامههمچنين روزنامة  
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 :نيمؤسسو  اسامي و امضاي صاحبان امضاي مجاز اركان  -11
 
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  

  سمت در صندوق  نام ركن صندوق رديف 
شماره  
روزنامه 
  رسمي 

نام و نام خانوادگي 
  نمونه امضاء  صاحبان امضاي مجاز 

شركت سبدگردان   1
    مدير   ن يراست

1-    

2-    

 يموسسه حسابرس   2
    متولي   بهراد مشار

1-    

2-    

3  
 يصندوق اختصاص 

آرمان  يبازارگردان
  شياند

    بازارگردان 
1-    

2-    

4  

 يموسسه حسابرس 
و بهبود  

 ي هاستم يس
 تيريمد

  ن يحسابرس

    حسابرس 

1-    

2-    
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 امضاء  تاريخ امضا نام و نام خانوادگي سمت در هيات رئيسه 

    رئيس مجمع

    ناظر اول

    ناظر دوم

    دبير مجمع 

  


